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30 Jahre gemanagte Depotmodelle
1995 - 2025

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Drei Fragen an Arne Buntenbach, der das Thema
als Investment Manager bei Zurich begleitet.

Arne Buntenbach
Investment Management
Zurich Gruppe Deutschland

30 Jahre Depotmodelle — eine Entwicklung, die anscheinend sehr kontinuierlich ablief.

Worin besteht diese Kontinuitat, Arne?

Unsere Kunden erhalten tatsachlich ein Depotmodell, das im Prinzip immer noch dasselbe ist wie vor 30 Jahren.
Der Anlageprozess ist der gleiche geblieben, und darin, wie wir die Strategie und Taktik dem aktuellen Markt
anpassen, hat sich wenig verandert. Die Instrumente, mit denen wir Strategie und Taktik umsetzen, haben sich
allerdings weiterentwickelt. Niemand hat z. B. vor 30 Jahren an ETF oder Nachhaltigkeitskriterien gedacht.

Wenn diese Grundlage unverandert ist, heil3t das: Die Depotmodelle haben sich bewahrt?

Unser Modell hat sich durchgesetzt, wo viele andere Fondsanbieter und Versicherer inr Angebot einstellen
mussten. Denn wir blicken auf eine Uberzeugende Performance zurtick. Und wir freuen uns Uber eine hohe
Akzeptanz von unseren Kunden. Das ist die Erfolgsgeschichte.

Was ist die Basis dieses Erfolges?

NatUrlich sehen auch unsere Partner und unsere Kunden die nachweislich gute Performance. Hinzu kommt, dass
es diese Form der Unterstltzung — in Form des Anlagemanagements, aber auch in Form von Informationen — nur
bei uns gibt. Das bekommst du nicht ,von der Stange®.

Meilensteine der Depotmodell-Entwicklung 2025
2022
Weiterentwicklung
der Depotmodelle
: ETF Klima-Fokus
2017 — nachhaltig und

kostanglinstig zuglaich

Auflage der Depot-

modelle PLUS

2003 mit Fonds zu glinstigen

GroBkundankonditionan

1995 Erweiterung der
Depotmodelle um
die Variante
~Dynamik™

Auflage der ersten
Depotmodelle
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Positionierung / Abgrenzung

Depotmodell Einkommen Wachstum ynamik

Anlageziel Stetige Ertragsentwicklung Ausgewogenes Verhaltnis Mehr Chancenorientierung Hohe Chancenorientierung
9 bei eher geringem Risiko von Chancen und Risiken mit mehr Risiko mit erhdhtem Risiko
Mbgliche Max. 30% 40 - 60% 70 - 90% 90 - 100%
Aktienquote
51%

Aktuelle
Positionierung 21% -.
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Wertentwicklung p. a.
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letztes Jahr 48% | 49% 51% 52% | 48% | 3,7% | 39% | 49% | 44% | 34% | 2,0% | 24% | 47% | 47% 42% | 43%

letzten 3 Jahren 24% | 3,7% | 56% | 58% | 23% | 39% | 62% | 73% | 2,7% | 32% | 3,8% | 51% | 3,0% | 3,7% | 46% | 55%

letzten 5 Jahren 21% | 53% | 83% | 91% | 1,6% | 45% | 81% | 94% | 21% | 43% | 6,7% | 81% | 21% | 44% | 72% | 82%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen
Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fir die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden.
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Gemanagte Depotmodelle im Uberblick s

Gemanagte Fondsanlage, Stand 31.05.2025

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Marktkommentierung des Anlageausschusses gemanagte
Depotmodelle von Zurich Investmentmanagement und
Deutsche Bank

Ein geringeres Wirtschaftswachstum durfte die Unternehmens-
gewinne zwar weltweit belasten, jedoch sollten sich die Gewinne
des S&P 500 als widerstandsfahiger erweisen als in friheren
Abschwungphasen, da Technologie-, Kommunikations- und
Gesundheitsunternehmen, deren Geschaftsmodelle relativ
unabhangig von Konjunkturschwankungen sind, hohe Gewinn-
beitrage leisten. Gleichzeitig kdnnten Anleger angesichts der
erhdhten Unsicherheit hohere Aktienrisikoprémien verlangen.
Aufgrund des unberechenbaren Kurses der US-Regierung
kédnnte es zu deutlichen Kursausschlagen in beide Richtungen
kommen.

Die Anleiheméarkte wurden in den letzten Wochen erneut von der
unvorhersehbaren  US-Handelspolitik gepragt. Die Fed
beschloss, die Zinsen weiter stabil zu halten und bekréaftigte ihre
Haltung, die Auswirkungen der Zélle in den harten
Wirtschaftsdaten abzuwarten. Infolgedessen haben die Markte
die Erwartungen fur die nachste Zinssenkung auf September
verschoben. Bundesanleihen zeigten weniger Volatilitat als US-
Staats-anleihen. Im Gegensatz zur Fed senkte die EZB die
Zinsen erneut, wobei eine weitere Senkung fur die nachste
Sitzung im Juni bereits eingepreist ist. Die Renditeabstande von
Unternehmensanleihen verengten sich, da die USA ihre Zolle
weltweit und insbesondere gegentber China reduzierten.
Obwohl die 90-Tage-Frist fur Zollverhandlungen weiterhin
Volatilitdt erwarten lasst, scheinen Anleger davon Uberzeugt zu
sein, dass die US-Regierung empfindlicher auf Markt-
verwerfungen reagiert als beflurchtet. Vor diesem Hintergrund
erscheinen européische Staatsanleihen interessanter als US-
Staatsanleihen.
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Gemanagte Fondsanlage, Stand 31.05.2025

Wertentwicklung kumu

GEMANAGTE

liert (seit Auflegung) DEPOTMODELLE

JAHRE
Depotmodelle ETF Klima-Fokus
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Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige
Entwicklungen. Fonds-entwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus
Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlisse fur die kinftige Wertentwicklung gezogen werden.
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Depotmodell Einkommen ETF Klima-Fokus o
Gemanagte Fondsanlage g‘ﬁlﬁsﬁnéel"]?r‘

Stand 31.05.2025
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
ETF Einkommen
handelt es sich um
ein eher konservativ
gemischtes Anlage-
konzept mit max.
30% Aktienquote,
wobei hiervon in
aulRergewdhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilenan ETF-
Fonds. Dabei werden
nachhaltige Fonds
mit einem Klima-
Fokus verwendet. Die
Anlagestrategie des
Depotmodells ver-
folgt das Ziel, eine
stetige Ertragsent-
wicklung bei gerin-
gen Wertschwankun-
gen zu realisieren.
Der monatliche
Anlageausschuss
passt das Zielfonds-
portfolio laufend an
die aktuelle Kapital-
marktsituation an.

ETF-Depotmodell
mit Klima-Fokus

garantierter
Mindest-

anteil 25 %

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Stammdaten Wertentwicklung
Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell 125%
KVG Diverse 120%
Laufende Kosten 0,23% p.a.
Auflagedatum 31.01.2016 n5%
Wahrung EUR 110%
105%
100%
95%
Mai 17 Mai 19 Mai 21 Mai 23 Mai 25
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -0,74% 4,79% 2,38% 2,08% - 2,10%
Performance (kumuliert) -0,74% 4,79% 7.31% 10,83% - 21,47%
Volatilitat p.a. - 4.17% 7,35% 6,24% - 5,33%
Anlageklassen Top Holdings
Xtrackers || ESG Global Government Bond ETF 4D EUR 32,65%
Xtrackers Il EUR Corporate Bond SRI PAB ETF 1D 25,26%
Hl Anleihen 7734% JPM Global Res.Enh.ldx Eq.SRI PaAlig. ETF EUR acc 14,38%
W Aktien 2193% Xtrackers EUR Corporate Green Bond UCITS ETF 1C 127%
[l Kasse 074% BNPP Easy Euro High Yield SRI Fossil Free ETF 9,12%
Invesco Quant Strat ESG Global Equity MF ETF Acc 5,25%
Amundi Index MSCI Europe SRI PAB ETF (C) 207%

Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)

Amerika 30,71%  Technologie - Halbleiter 10,40%
Frankreich 1458% Pharma 7.75%
Vereinigtes Konigreich 851% Informationstechnologie 6,31%
Deutschland 7,66% Banken 6,30%
Niederlande 713% Technologie - Software 6,23%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden mussen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fihren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kiinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Bitte beachten Sie: Die vor dem 01.08.2022 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung des konventionell gemanagten ETF Depotmodells. Erst ab dem
01.08.2022 zeigt die Grafik die Wertentwicklung des jeweiligen ETF Depotmodells mit Klima-Fokus. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fiir
reprasentativ, denn das ETF Depotmodell mit Klima-Fokus unterscheidet sich von dem konventionell gemangten ETF Depotmodell nur in der
Nachhaltigkeitsstrategie. Es wird ansonsten die gleiche Anlagestrategie verfolgt und es dirfen nur ETFs eingesetzt werden.

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kdnnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu méglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich lhrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitet in dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn gréBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartiber hinaus sind die Angaben bei
diesen GroBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fir die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen Gbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE
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Depotmodell Balance ETF Klima-Fokus P
Gemanagte Fondsanlage g‘ﬁlﬁsﬁnée["]?lf

Stand 31.05.2025
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Anlageziel 5
Beim Depotmodell Stammdaten Wertentwicklung
Balance ETF handelt Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell 160%
es sich um ein aus- KVG Diverse 150%
gewogenes ge- =
mischtes Anlage- Laufende Kosten 0,22% p.a. 140%
konzept mit max. Auflagedatum 30.06.2015 130%
60% Aktienquote, Wahrung EUR i
wobei hiervon in 120%
aulRergewdhnlichen 110%
Marktsituationen 100
abgewichen werden -
kann. Die Allokation 90% * T r r v T
im Portfolio erfolgt Mai 17 Mai 19 Mai 21 Mai 23 Mai 25
mittels Anlage in Kennzahlen
Anteilenan ETF- z
Fonds. Dabei werden Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
nachhahige Fonds Performance p.a. '2.76% 4.86% 3.710/0 5.290/0 - 3.B1°/D
mit einem Klima- Performance (kumuliert) -2,76% 4,86% 11,57% 29,43% - 44 89%
Fokus verwendet. Die Volatilitat p.a = 7.14% 9,30% 8.41% ; 8,13%
Anlagestrategie des
Depotmodells ver-
folgt daé Ziel, eine Anlageklassen Top Holdings
stetige Ertragsent- ) "
wicklung bei mode- JPM Global Res.Enh.ldx Eq.SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 3229%
raten Wertschwan- Xtrackers Il EUR Corporate Bond SRI PAB ETF 1D 21,44%
kungen zu realisieren. W Aktien 5142% Xtrackers Il ESG Global Government Bond ETF 4D EUR  20,50%
Der monatliche B Anleihen a814% JPM US Res.Enh. Idx Eq. SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 12,84%
Anlageausschuss B Kasse 043% BNPP Easy Euro High Yield SRI Fossil Free ETF 6.67%
passt das Zielfonds- Amundi Index MSCI Europe SRI PAB ETF (C) 489%
portfolio laufend an unaringe urope ——
die aktuelle Kapital- BNPP Easy MSCI Emerging SRI PAB 5% Capped ETF 136%
marktsituation an.
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 46,66% Pharma 10,55%
Frankreich 10,52% Technologie - Halbleiter 9.87%
Vereinigtes Konigreich 6,90% Medien 7.26%
Deutschland 520% zyklische Industrietitel 717%
Niederlande 473% Banken 597%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden missen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fihren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kiinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Kt gem,
Q(OO“ g )

Bitte beachten Sie: Die vor dem 01.08.2022 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung des konventionell gemanagten ETF Depotmodells. Erst ab dem
01.08.2022 zeigt die Grafik die Wertentwicklung des jeweiligen ETF Depotmodells mit Klima-Fokus. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fiir
reprasentativ, denn das ETF Depotmodell mit Klima-Fokus unterscheidet sich von dem konventionell gemangten ETF Depotmodell nur in der
Nachhaltigkeitsstrategie. Es wird ansonsten die gleiche Anlagestrategie verfolgt und es dirfen nur ETFs eingesetzt werden.

ETF-Depotmodell
mit Klima-Fokus

garantierter
Mindest-

anteil 25 %

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kdnnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitéatsrisiken, die zu méglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitet in dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn gréBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartiber hinaus sind die Angaben bei
diesen GroBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fir die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen Gbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE
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Depotmodell Wachstum ETF Klima-Fokus et

Gemanagtes
Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
Stand 31052025 Zurich Dezu(t)szc:erHerold
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Anlageziel
Beim Depotmodell Stammdaten Wertentwicklung
Wachstum ETF

F k Il
handelt es sich um ondskategorie Gemanagtes Depotmode 200%

ein wachstumsorien- KVG Diverse 180% |
tiertes gemischtes Laufende Kosten 0,23% p.a.
Anlagekonzept mit Auflagedatum  30.06.2015 100%
max. 90% Aktien- Wahrung EUR 140% |
quote, wobei hiervon
in aulRergewdhn- 120% |
lichen Marktsitua-
tionen abgewichen 100%
werden kann. Die 80% | i ) i . )
Allpkation im I?ort- Mai 17 Mai 19 Mai 21 Mai 23 Mai 25
folio erfglgt mltj(els Kennzshien
Anlage in Anteilen an
ETF-Fonds. Dabei Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10Jahre  seit Auflage
werden nachhaltige Performance p.a. -4,57% 5,09% 5,57% 8,33% - 5,65%
Fqnds mit einem Performance (kumuliert) -4,57% 5,09% 17.67% 49,20% - 72,55%
Klima-Fokus verwen- e
det. Die Anlagestra- Volatilitat p.a. - 10,50% 11,67% 10,91% - 11,28%
tegie des Depot-
ggf::l:ev:tr;?ilgédas Anlageklassen Top Holdings
Ertragsentwicklung JPM Global Res.Enh.Idx Eq.SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 4597%
bei htheren Wert- JPM US Res.Enh. Idx Eq. SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 23,14%
schyvgnkungen zu W Aktien 8203% AmundiIndex MSCI Europe SRI PAB ETF (C) 9,52%
realisieren. Der B Anleihen 785% Xtrackers Il ESG Global Government Bond ETF4D EUR  7.58%
;“u‘;r;actr']'s:: Sgslzgg'as W Kasse o12% BNPP Easy Euro High Yield SRI Fossil Free ETF 6,39%
Zielfondsportfolio Xtrackers || EUR Corporate Bond SRI PAB ETF 1D 4,01%
laufend an die BNPP Easy MSCI Emerging SRI PAB 5% Capped ETF 3.38%
aktuelle Kapital-
marktsituation an.
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 5844% Pharma 10,17%
Frankreich 6,66% Technologie - Halbleiter 880%
Vereinigtes Konigreich 4,72% Medien 7,05%
Japan 367% zyklische Industrietitel 6.85%
Schweiz 3.33% Hardware/Halbleiter 5,64%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden miissen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fuhren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kiinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Bitte beachten Sie: Die vor dem 01.08.2022 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung des konventionell gemanagten ETF Depotmodells. Erst ab dem
01.08.2022 zeigt die Grafik die Wertentwicklung des jeweiligen ETF Depotmodells mit Klima-Fokus. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fur
reprasentativ, denn das ETF Depotmodell mit Klima-Fokus unterscheidet sich von dem konventionell gemangten ETF Depotmodell nur in der
Nachhaltigkeitsstrategie. Es wird ansonsten die gleiche Anlagestrategie verfolgt und es durfen nur ETFs eingesetzt werden.

ETF-Depotmodell
mit Klima-Fokus

garantierter
Mindest-

anteil 25 %

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zukunftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher konnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mogliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen konnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu méglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaRigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fur gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GroRen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn gréBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartber hinaus sind die Angaben bei
diesen GroBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen tbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV




Depotmodell Dynamik ETF Klima-Fokus Handclsbinii

Gemanagtes
Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
Stand 31052025 Zurich Dezu(t)scherHerold
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Anlageziel

Beim Depotmodell Stammdaten Wertentwicklung

Dynamik ETF handelt Fondskategorie ~Gemanagtes Depotmodell  220%

es sich um ein risiko- KVG Diveete

orientiertes gemisch- 200% |

tes Anlagekonzept Laufende Kosten 0,22% p.a. 180% |

mit max. 100% Auflagedatum  30.06.2015 160% |

A‘ktienqgote, wobei Wahrung EUR E

hiervon in au3er- 140% |

gewodhnlichen .

Marktsituationen =

abgewichen werden 100%

kann Die Allokation ) ) ) )

) . 80% T

im Portfolio erfolgt Mai 17 Mai 19 Mai 21 Mai 23 Mai 25

mittels Anlage in

Anteilenan ETF- Kennzahlen

Fonds. Dabei werden Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

nachhaltige Fonds Performance p.a. -5,68% 5,16% 5,82% 9,13% - 6,10%

mit einem Klima- - Performance (kumuliert) -5,68% 5,16% 18,52% 54,84% - 79,96%

Fokus verwendet. Die

Anlagestrategie des Volatilitat p.a. - 12,26% 13,23% 12,49% - 12,88%

Depotmodells

verfolgt das Ziel, eine )

stetige Ertragsent- Anlageklassen Top Holdings

wicklung bei sehr JPM Global Res.Enh.Idx Eq.SRI PaAlig. ETF EUR acc 39,30%

hohen Wertschwan- JPM US Res.Enh. Idx Eq. SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 3464%

gungen 2y realisieren I Akiien g763% Amundi Index MSCI Europe SRI PAB ETF (C) 19.65%

Anlageausschuss [l Anleihen 2329 BNPP Easy MSCI Emerging SRI PAB 5% Capped ETF 404%

passt das Zielfonds- W Kasse 002% Xtrackers Il ESG Global Government Bond ETF4D EUR  235%

portfolio laufend

an die aktuelle

Kapitalmarktsituation

an. Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 61,95% Pharma 9,25%
Frankreich 540% Hardware/Halbleiter 7.10%
Schweiz 537% Medien 6,54%
Vereinigtes Konigreich 413% Technologie - Halbleiter 6.32%
Niederlande 3,36%  zyklische Industrietitel 6,11%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden mussen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu flhren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kiinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Bitte beachten Sie: Die vor dem 01.08.2022 dargestellten Werte zeigen die Wertentwicklung des konventionell gemanagten ETF Depotmodells. Erst ab dem
01.08.2022 zeigt die Grafik die Wertentwicklung des jeweiligen ETF Depotmodells mit Klima-Fokus. Wir halten diese Vergangenheitswerte dennoch fiir
reprasentativ, denn das ETF Depotmodell mit Klima-Fokus unterscheidet sich von dem konventionell gemangten ETF Depotmodell nur in der
Nachhaltigkeitsstrategie. Es wird ansonsten die gleiche Anlagestrategie verfolgt und es dirfen nur ETFs eingesetzt werden.

ETF-Depotmodell
mit Klima-Fokus

garantierter
Mindest-

anteil 25 %

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitéatsrisiken, die zu méglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen“ werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitet in dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn gréten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei
diesen GroBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen tbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV




Depotmodell Einkommen ESG Handelslat

Gemanagtes

Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage e
2025

Stand 31.05.2025
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Einkommen ESG
handelt es sich um
ein eher konservativ
gemischtes Anlage-
konzept mit max.
30% Aktienquote,
wobei hiervon in
aulRergewdhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds) mit
Nachhaltigkeitsfokus
. Zusétzlich kédnnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des Depot-
modells verfolgt das
Ziel, eine stetige
Ertragsentwicklung
bei geringen Wert-
schwankungen zu
realisieren und dabei
bei allen Investment-
entscheidungen
einen nachhaltigen
Ansatz zu verfolgen.
Der monatliche
Anlageausschuss
passt das Zielfonds-
portfolio laufend an
die aktuelle Kapital-
marktsituation an.

Kt gem,
Q‘od\) s "OO

ESG-
Depotmodell

garantierter
Mindest-
anteil 10 %

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Stammdaten Wertentwicklung
Fondskategorie = Gemanagtes Depotmodell 10%
KVG Diverse
Laufende Kosten 0,62% p.a. 105%
Auflagedatum 31122019
Wahrung EUR 100%
95%
90% “— . - - - .
Mai 20 Mai 21 Mai 22 Mai 23 Mai 24 Mai 26
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -0,73% 4,79% 2,35% 1,59% - 0,98%
Performance (kumuliert) -0,73% 4,79% 7,22% 8,23% - 5,45%
Volatilitat p.a. - 3.91% 6,61% 5,94% - 6,68%
Anlageklassen Top Holdings
Xtrackers Il ESG Global Government Bond ETF 4D EUR  32,09%
il Anieien 7964% DWS Invest Corporate Green Bonds TFC 2758%
.:::2 1919%  Agsenagon Credit Selection ESG I2R Cap 16,64%
: . g'gg;‘j DWS Invest SDG Global Equities TFC 14,68%
B Sonstiges 0'08% DWS ESG Akkumula ID 504%
Derivate 0:06% DWS Invest ESG Global Corporate Bonds TFC 397%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 2814% Gesundheitswesen 19,70%
Frankreich 11,90% Industrien 18,.97%
Deutschland 10,44% Informationstechnologie 17.21%
Vereinigtes Konigreich 998% Finanzsektor 1,25%
Niederlande 594% Kommunikationsservice 9.40%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden mussen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fuhren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kunftige Wertentwicklung gezogen werden. Mogliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GréBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen“ werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitet in dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn groRten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartber hinaus sind die Angaben bei
diesen GroBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen Gbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach-/ Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Balance ESG

Gemanagte Fondsanlage
Stand 31.05.2025

Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Balance ESG
handelt es sich um
ein ausgewogen
gemischtes Anlage-
konzept mit einer
Aktienquote
zwischen 40% und
max. 60%, wobei
hiervon in au3er-
gewodhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds) mit
Nachhaltigkeitsfokus
. Zusétzlich kénnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des
Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei
moderaten Wert-
schwankungen zu
realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

<
ESG-
Depotmodell

garantierter
Mindest-
anteil 10 %

Stammdaten
Fondskategorie
KVG Diverse

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Wertentwicklung

Gemanagtes Depotmodell 140%

Laufende Kosten 0,57% p.a. 130%
Auflagedatum 30.06.2019 120%
Wahrung EUR
10%
100%
90% " v v v v
Mai20 Mai21 Mai22 Mai23 Mai24 Mai25
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -2,70% 3,66% 3,87% 4,50% - 3,98%
Performance (kumuliert) -2,70% 3,66% 12,07% 24,.64% - 26,02%
Volatilitat p.a. - 6,98% 8,37% 7,92% - 8,73%
Anlageklassen Top Holdings
DWS ESG Akkumula ID 2720%
u ;ml:"hen 5104% DWS Invest Corporate Green Bonds TFC 2019%
: o 4;3;"; Xurackers Il ESG Global Govemment Bond ETF 4D EUR  14.96%
@ Sonstiges 0.06‘); Assenagon Credit SelectloQ ESG I2R Cap 13,10%
m Derivate 0'05% Xtrackers MSCI World Quality ESG ETF 12,57%
Geldmarkt 0"04% Xtrackers MSCI World Value ESG ETF 7.16%
DWS ESG Top Asien TFC 482%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 37,60% Informationstechnologie 2468%
Frankreich 7,79%  Finanzsektor 20,91%
Vereinigtes Konigreich 767% Gesundheitswesen 15,46%
Deutschland 6,20% Kommunikationsservice 10,87%
Niederlande 538% Dauerhafte Konsumgter 8,72%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden mussen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fuhren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mogliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:
1) die GréBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen“ werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitet in dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn groten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartber hinaus sind die Angaben bei
diesen GroBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.
2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der

Informationen Gbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach-/ Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Wachstum ESG Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
Stand 31052025 Zurich Dezu(t)scherHerold
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Anlageziel Stammdaten Wertentwicklung
Beim Depotmodell

Wachstum ESG Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell 160%

handelt es sich um KVG Diverse 150%
ein wachstums- Laufende Kosten 0,45% p.a. 140%
orientiertes Auflagedatum 31122019 130%

gemischtes Anlage-

konzept mit einer Wahrung EUR 120%
Aktienquote 10%
zwischen 70% und 100%
max. 90.4, wobei 90%
hiervon in auBer-
gewodhnlichen 80% ' ! : . H H
Marktsituationen Mai 20 Mai 21 Mai 22 Mai 23 Mai 24 Mai 25
abgewichen werden Kennzahlen
rr:”;‘égf'slg'g';glt;” Lfd.Jahr  1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10Jahre  seit Auflage
mittels Anlage in Performance p.a. -4,42% 3,88% 6,21% 8,12% B 6,13%
Anteilen an in- und Performance (kumuliert) -4.42% 3,88% 19,84% 47,78% - 38,05%
auslandischen Volatilitat p.a. - 9,89% 10,53% 10,23% - 11,88%
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
EenhehnffniS) mfit ) Anlageklassen Top Holdings

achhaltigkeitsfokus .
Zusatzlich kdnnen Xtrackers MSCI World Quality ESG ETF 2501%
auch entsprechende B Aktien g157% Xtrackers MSCI World Value ESG ETF 2347%
ETF-Fonds genutzt [l Anleihen 1760% DWS ESG Akkumula ID 17,03%
werden. Die Anlage- B Kasse 077% Assenagon Credit Selection ESG I12R Cap 9,75%
gtéitg?r;eog:ﬁs B Derivate 004% DWS ESG Top Asien TFC 8,63%
verfolgt das Ziel, eine M Sonstiges 0,03% JPM US Res.Enh. Idx Eq. SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 8,10%
stetige Ertrags- Xtrackers Il ESG Global Government Bond ETF 4D EUR  8,01%
entwicklung bei
héheren Wert-
scr}yvgnkungen zu Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
realisieren. Der
monatliche Anlage- Amerika 5028% Informationstechnologie 23.30%
ausschuss passt das Japan 857% Finanzsektor 19,88%
Zielfondsportfolio Vereinigtes Konigreich 6,92% Gesundheitswesen 13,00%
laufend an die Frankreich 436% Kommunikationsservice 9,03%
aktuelle Kapital- Deutschland 312% Industrien 8.59%

marktsituation an.

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden mussen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fuhren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kiinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Kt gem,
Q‘od\) s "OO

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden konnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaRigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn gréften Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartiber hinaus sind die Angaben bei
diesen Grolen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

ESG-
Depotmodell

garantierter
Mindest-
anteil 10 %

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen tbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE
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Depotmodell Dynamik ESG Handelsbiatt

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
Stand 31.05.2025
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Dynamik ESG
handelt es sich um
ein risikoorientiertes
gemischtes Anlage-
konzept mit einer
Aktienquote
zwischen 90% und
max. 100%, wobei
hiervon in au3er-
gewodhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds) mit
Nachhaltigkeitsfokus
. Zusétzlich kénnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des
Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei sehr
hohen Wert-
schwankungen zu
realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

ESG-
Depotmodell

garantierter
Mindest-
anteil 10 %

Gemanagtes
Fondsangebot

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Stammdaten Wertentwicklung
Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell  180%
KVG Diverse 160%
Laufende Kosten 0,52% p.a.
Auflagedatum 31122019 e
Wahrung EUR 120%
100%
80%
60% — r r v v T
Mai 20 Mai 21 Mai 22 Mai 23 Mai 24 Mai 25
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -5,04% 4,88% 7,26% 9,36% - 7,03%
Performance (kumuliert) -5,04% 4,88% 23,43% 56,48% - 44 47%
Volatilitat p.a. - 12,02% 12,06% 11,72% - 13,53%
Anlageklassen Top Holdings
DWS ESG Akkumula ID 28,.32%
DWS Invest SDG Global Equities TFC 21,22%
B Aktien 9845% JPM US ResEnh. Idx Eq. SRI Pa.Alig. ETF EUR acc 12,88%
W Kasse 1m% Xtrackers MSCI World Value ESG ETF 10,15%
W Geldmarkt 042% Xtrackers MSCI World Quality ESG ETF 9,23%
Xtrackers MSCI World Momentum ESG ETF 9,20%
DWS ESG Top Asien TFC 8,99%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 57.25% Informationstechnologie 19.67%
Japan 6,58%  Finanzsektor 16,72%
Vereinigtes Konigreich 423% Gesundheitswesen 13,13%
Deutschland 421%  Industrien 10,39%
Frankreich 412% Kommunikationsservice 8.84%

Es gibt rechtliche Vorgaben zum Thema ESG und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die teilweise noch naher konkretisiert werden mussen,
sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben. Dies kénnte dazu fuhren, dass Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte, die heute als nachhaltig
eingestuft werden, kiinftig als nicht nachhaltig eingestuft werden.

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen.
Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die nicht vorhergesagt werden konnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen
Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken
umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren kénnen. Die
Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaRigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine
Produktempfehlung dar. Fir gemanagte Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne,
als dass in die Berechnung lediglich die zehn gréften Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartiber hinaus sind die Angaben bei
diesen Grolen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der
Informationen tbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach-/ Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Einkommen Plus

Gemanagte Fondsanlage

Stand 31.05.2025

Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Einkommen Plus
handelt es sich um
ein eher konservativ
gemischtes
Anlagekonzept mit
einer Aktienquote
mit max. 30%, wobei
hiervon in au3er-
gewodhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds
und Rentenfonds).
Zusatzlich kénnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des
Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei
geringen Wert-
schwankungen zu
realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Stammdaten Wertentwicklung
Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell  400% |
KVG Diverse 350% |
Laufende Kosten 0,52% p.a. 300%
Auflagedatum 30.06.2017 250%
Wahrung EUR
Die ab dem 01072017 dargesteliten Werte zeigen die Werntentwicklung des 200%
gemanagten Depotmodelis Pi';x: Dveses lm.‘me zum O1 07‘2‘017 neu aufge-
legt. Die bis zum 30.08.2017 & sind Ver- 150%
gar des vor Qe ar o Depot-
mo&l; Drese Vergangenhetswerne werden dernoch seitens Zu-th fir re-
prisentativ erachtet. denn das gemanagte Depotmodell Plus investiert in 100%
vergleichbare Fonds, allerdings mit geringerer Kostenpauschale. Es wird die
gleiche Anlagestrategie verfolgt, jedoch n die Altienguote abweichend
bis auf rull reduzient werden und es durfen ETFs eingesetst werden 50% T T ™ — T —
Mai95 Mai00 Mai05 Mail0 Mails Mai20 Mai25
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -1,.21% 4,43% 2,71% 2,14% 1,58% 4,24%
Performance (kumuliert) -1.21% 4,43% 8,37% 1,17% 17,02% 254,11%
Volatilitat p.a. - 4,37% 6,09% 5,35% 5,07% 4,64%
Anlageklassen Top Holdings
DWS Eurozone Bonds Flexible TFC 28,67%
B Anleihen 7656% Xt |l Global Government Bond ETF 1C EUR Hedged 2832%
W Aktien 2068% DWS ESG Akkumula TFC 17,06%
B Geldmarkt 138% DWS Invest Euro Corporate Bonds FC 1,43%
B Sonstiges 088% DWS Invest Euro High Yield Corporates TFC 10,55%
[l Kasse 052% DWS Invest Il ESG US Top Dividend FC 3.97%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 33,09% Informationstechnologie 21,19%
Frankreich 968%  Finanzsektor 18,48%
Deutschland 892% Gesundheitswesen 18.15%
Italien 6,29%  Dauerhafte Konsumguter 1.60%
Vereinigtes Konigreich 527% Kommunikationsservice 10,93%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kdnnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich lhrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte

Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn gréBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen ibernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE

JAHRE DEPOTMODELLE
Fach- / Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Balance Plus

Gemanagte Fondsanlage
Stand 31.05.2025
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Balance Plus
handelt es sich um
ein ausgewogen
gemischtes
Anlagekonzept mit
einer Aktienquote
zwischen 40% und
max. 60%, wobei
hiervon in auBer-
gewodhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds).
Zusatzlich kénnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des
Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei
moderaten Wert-
schwankungen

zu realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

Stammdaten

Fondskategorie = Gemanagtes Depotmodell
KVG Diverse

Laufende Kosten 0,65% p.a.

Auflagedatum 30.06.2017

Wahrung EUR

Die ab dem 01.07.2017 dargesteliten Werte zeigen die Wertentwicklung des
gemanagten Depotmodelis Plus. Dieses wurde zum 01072017 neu aufge-
legt Die bis zum 30.06.2017 dargesteliten Wertentwicklungen sind Ver-
o h te vor N 1l geb @ o -
nao&ll; Diese Vergangenheitswerie werden dennoch seitens Jurich fir re-
prasent erachtet. denn das gemanagte Depotmodell Plus investiert in
Fonds, allerdings mit geringerer Kostenpauschale. Es wird die
gleiche Anlagestrat
bis auf null reduziert werden

gt jecoch kann die Aktienquote abweichend
und es dirfen ETFs eingesetzt werden

Wertentwicklung

600%
500%
400%
300%
200%
100%

0% - - - -
Mai95 Mai00 Mai05 Mail0

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Mai15 Mai20 Mai25

Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -3,07% 3,43% 3,18% 4,32% 3,15% 5,36%
Performance (kumuliert) -3,07% 3,43% 9,85% 23,58% 36,37% 389,88%
Volatilitdt p.a - 6,88% 7,92% 7,13% 7,64% 7,98%
Anlageklassen Top Holdings
DWS ESG Akkumula TFC 4047%

W Aktien 4970% Xtr. Il Global Government Bond ETF 1C EUR Hedged 23,65%

W Anleihen 4709% DWS Invest Euro Corporate Bonds FC 18,75%

W Kasse 101% DWS Invest Euro High Yield Corporates TFC 6,94%

M Geldmarkt 071% DWS ESG Top Asien TFC 6,14%

Il Sonstiges 061% DWS Invest Il ESG US Top Dividend FC 4,05%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 4414% Informationstechnologie 22,19%
Frankreich 6,57% Finanzsektor 19.27%
Japan 6,44% Gesundheitswesen 16,36%
Vereinigtes Konigreich 508% Dauerhafte Konsumguter 13,55%
Deutschland 498% Kommunikationsservice 1,75%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir zukiinftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kdnnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich lhrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte

Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn gréBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen ibernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Wachstum Plus

Gemanagte Fondsanlage
Stand 31.05.2025
Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Wachstum Plus
handelt es sich um
ein wachstums-
orientiertes
gemischtes Anlage-
konzept mit einer
Aktienquote
zwischen 70% und
max. 90%, wobei
hiervon in au3er-
gewodhnlichen
Marktsituationen
abgewichen
werden kann. Die
Allokation im
Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds).
Zusatzlich kénnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des
Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei
héheren Wert-
schwankungen

zu realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

Stammdaten
Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell
KVG Diverse

Laufende Kosten 0,76% p.a.
Auflagedatum 30.06.2017
Wahrung EUR

Die ab dem 01.07 2017 dargesteiiten Werte zeigen de Wertentwicklung des
gemanagten Depotmodells Plus. Dieses wurde zum 01.07 2017 neu sufge-
logt. Die bis zum 30.06.2017 darg wind Var-
werte des vor Neuaufiage a enen oomuuyun Depot-
iis. Diese Vergangenheitswena werden cennoch seitens Jusch i re-
prisentativ erachtet. denn das gemanagte Depotmodell Plus investien in
vergieichbare Fonds, allerdings mit gerinQerer Kostenpauschale. Es wird die
plesche Anlagestrategie verfolgt, jedoch kann die Aktienquote abweichend
bis suf null reduzien werden und es ddrfen ETFs eingesetnt werden

Wertentwicklung
600%

500%

400%

300%

200%

100%

0% *

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Mai95 Mai00 Mai05 Mail0 Mail5 Mai20 Mai25

Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -4,28% 2,04% 3,77% 6,68% 4,83% 5,46%
Performance (kumuliert) -4,28% 2,04% 11,75% 38,21% 60,37% 404,04%
Volatilitat p.a. - 10,15% 10,36% 9,60% 10,74% 12,31%
Anlageklassen Top Holdings
DWS ESG Akkumula TFC 4858%
W Aktien gosey Fidelity Funds - World Fund I-ACC-EUR 13.03%
W Anleihen 721% Xtr. Il Global Government Bond ETF 1C EUR Hedged 897%
B Kasse 174% DWS Invest Euro Corporate Bonds FC 8,69%
B Geldmarkt 033% DWS Invest |l ESG US Top Dividend FC 796%
W Fonds 016% DWS ESG Top Asien TFC 763%
DWS US Growth TFC 513%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 5146% Informationstechnologie 22,85%
Japan 6,63% Finanzsektor 18,69%
DWS US Growth TFC 513% Gesundheitswesen 15,64%
Vereinigtes Konigreich 402%  Dauerhafte Konsumguter 1.56%
Frankreich 3,75% Kommunikationsservice 10,96%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kdnnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte

Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn groéBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen ibernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Dynamik Plus

Gemanagte Fondsanlage

Stand 31.05.2025

Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest*

Anlageziel

Beim Depotmodell
Dynamik Plus
handelt es sich um
ein risikoorientiertes
gemischtes Anlage-
konzept mit einer
Aktienquote
zwischen 90% und
max. 100%, wobei
hiervon in au3er-
gewodhnlichen
Marktsituationen
abgewichen werden
kann. Die Allokation
im Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds).
Zusatzlich kénnen
auch entsprechende
ETF-Fonds genutzt
werden. Die Anlage-
strategie des
Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei sehr
hohen Wert-
schwankungen

zu realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

Stammdaten Wertentwicklung
Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell  500%
KVG Diverse
Laufende Kosten 0,75% p.a. 400% |
Auflagedatum 30.06.2017 300% |
Wahrung EUR
Die ab dem 01.07.2017 dargesteliten Werte zeigen de Wenentwicklung des 200% |
gemanagten Depotmodaells Plus. Dieses wurde zum 01.07.2017 neu sufge-
legt Die bis zum 30.06.2017 Wertent sind Ver-
mll‘. Diase V :‘m)mw-smﬂ werden dennoch seitens Zurich for m: 100%
prasentativ erachtet. denn das gemanagte Depotmodell Plus investien in
vergleichbare Fonds, sllerdings mit geringerer Kostenpauschale. Es wird die
glesche Anlagestrategio verfolgt, jedoch kann die Aktienquote sbweichend
bis suf null reduziert werden und es durfen ETFs eingesetzt werden o% ¢ Y j v \
Mai05 Mai09 Mai13 Mai 17
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Performance p.a -5,05% 2,37% 5,05% 8,10% 5,84%
Performance (kumuliert) -5,05% 2,37% 15,94% 47 67% 76,54%
Volatilitat p.a. - 11,64% 11,65% 10,85% 12,32%
Anlageklassen Top Holdings
DWS ESG Akkumula TFC
- DWS ESG Top Asien TFC
'Ka:;‘ 9757% DWS Invest Il ESG US Top Dividend FC
- 215%  yirackers S&P 500 Swap UCITS ETF 1C (EUR)
Bl Geldmarktfonds 0 27% - -
B Sonstiges 0.00% DWS Qi European Equity TFC
" DWS US Growth TFC
Fidelity Funds - World Fund I-ACC-EUR
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 50,09% Informationstechnologie
DWS US Growth TFC 815% Finanzsektor
Japan 619% Gesundheitswesen
Vereinigtes Konigreich 4,47%  Dauerhafte Konsumguter
Schweiz 364% Kommunikationsservice

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Mai 21 Mai 25

seit Auflage
7,01%
339,86%
12,43%

42.32%
1.37%
10,80%
10,42%
10,38%
8,15%
6,55%

2241%
18,00%
14,62%

1.32%
10,37%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen konnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fuhren
koénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer GberblicksmaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte

Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen“ werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn groBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dartber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen tbernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Einkommen Handelsblti

Gemanagtes

Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
2025

Stand 31.05.2025

Bestand SWP, WPR, IPP, IP, Forder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat,
bAV Direktgarant, Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest *

Anlageziel .
Beim Depotmodell Stammdaten Wertentwicklung
Einkommen handelt Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell  400%

es sich um ein eher "

konservativ e S 350%
gemischtes Anlage- Laufende Kosten 0,96% p.a. 300%
konzept mit max. Auflagedatum 3112.1994 250%

30% Aktienquote. Wahrung EUR

Die Allokation im 200%
Portfolio erfolgt 150%
mittels Anlage in

Anteilen an in- und 100%
auslandischen

% L v :
Mai95 Mai00 Mai05

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Investmentfonds Ma} 10 Ma'i 15 Ma; 20 Ma} 25
(z.B. Aktienfonds und Kennzahlen
Rentenfonds). Die
Anlagestrategie des Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auﬂage
Depotmodells Performance p.a. -1,04% 4,69% 2,93% 2,13% 1,48% 4.21%
;teertfiﬂ"gtEd;; Z'Se" eine Performance (kumuliert) -1,04%  4,69% 9,06% 11,09% 15,85%  250,59%
antwioklung bei Volatilitat p.a. . 4,05% 6.10% 5,37% 5,08% 4,65%
geringen Wert-
schwankungen zu .
realisieren. Der Anlageklassen Top Holdings
monatliche Anlage- DWS Invest Euro-Gov Bonds LD 26,09%
agsschuss pass.t das l Anleihen 7498% DWS Eurozone Bonds Flexible LD 25,07%
Zielfondsportfolio W Aktien 2034% DWS ESG Akkumula LC 20,78%
laufend an die B Geldmarkt a48% DWS Invest Euro Corporate Bonds LC 16.34%
aktuelle Kapital- . ' : -
marktsituation an. Il Sonstiges 070% DWS Invest Euro High Yield Corporates LC 1,73%
W Fonds 052%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 19,56% Informationstechnologie 2329%
Frankreich 14,22%  Finanzsektor 19,20%
Deutschland 1018% Gesundheitswesen 17.77%
Italien 8,33% Kommunikationsservice 12,36%
Spanien 706%  Dauerhafte Konsumguter 12,16%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kdnnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte
Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn groéBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen ibernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: SWP, WPR, IPP, IP, Férder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat, Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV




Depotmodell Balance

Gemanagte Fondsanlage

Stand 31.056.2025
Bestand SWP, WPR, IPP, IP, Forder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat,
bAV Direktgarant, Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest *

Anlageziel

Beim Depotmodell
Balance handelt es
sich um ein
ausgewogen
gemischtes Anlage-
konzept mit einer
Aktienquote
zwischen 40% und
max. 60%. Die
Allokation im
Portfolio erfolgt
mittels Anlage in
Anteilen an in- und
auslandischen
Investmentfonds
(z.B. Aktienfonds und
Rentenfonds). Die
Anlagestrategie
des Depotmodells
verfolgt das Ziel, eine
stetige Ertrags-
entwicklung bei
moderaten Wert-
schwankungen

zu realisieren. Der
monatliche Anlage-
ausschuss passt das
Zielfondsportfolio
laufend an die
aktuelle Kapital-
marktsituation an.

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Stammdaten Wertentwicklung
Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell 600%
KVG Diverse 500% |
Laufende Kosten 1,19% p.a.
Auflagedatum 31121994 400% |
Wahrung EUR 300% |
200% |
100%
o% - - : - - - ,
Mai95 Mai00 Mai05 Mail0 Maild5 Mai20 Mai25
Kennzahlen
Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Performance p.a. -2,41% 4,64% 3,68% 4.43% 3,07% 5,33%
Performance (kumuliert) -2,41% 4,64% 11,45% 24,.21% 35,38% 386,30%
Volatilitat p.a - 6,75% 7,88% 7.12% 7,63% 7,98%
Anlageklassen Top Holdings
DWS ESG Akkumula LC 2796%
W Aktien 5061% DWS Invest Euro Corporate Bonds LC 20,99%
l Anleihen 4560% DOWS Invest Euro-Gov Bonds LD 20,45%
B Geldmarkt 239% DWS US Growth LD 12,25%
Kasse 0,76% DWS ESG Top Asien LC 713%
M Sonstiges 0.67% DWS Invest Euro High Yield Corporates LC 6,94%
DWS Invest ESG Top Euroland LC 429%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 2231% Informationstechnologie 26,78%
DWS US Growth LD 12,25%  Finanzsektor 17,.86%
Frankreich 10,70%  Dauerhafte Konsumgiter 14,69%
Deutschland 748% Gesundheitswesen 13.67%
Spanien 446% Kommunikationsservice 12,23%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kénnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu méglichen Kapitalverlusten fuhren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte

Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn grolten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Darlber hinaus sind die Angaben bei diesen Gréfen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen Ubernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: SWP, WPR, IPP, IP, Férder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat, Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE

JAHRE DEPOTMODELLE
Fach- / Verkaufskonzeption pAV



Depotmodell Wachstum Handelsbatt

Gemanagtes

Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
2025

Stand 31.05.2025

Bestand SWP, WPR, IPP, IP, Forder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat,
bAV Direktgarant, Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest *

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Anlageziel "

Beim Depotmodell Stammdaten Wertentwicklung

Wachstum handelt Fondskategorie = Gemanagtes Depotmodell  600%

es sich um ein KVG Diverse 500%

wachstumsorientiert Laufende Kosten 1,35% p.a.

es gemischtes 400%

Anlagekonzept mit Auflagedatum  31.12.1994

einer Aktienquote Wahrung EUR 300%

zwischen 70% und

max. 90%. Die 200%

AIIokat.lon im 100%

Portfolio erfolgt

mittels Anlage in 0% - - - - - - -

Anteilen an in- und Mai95 Mai00 Mai05 Mail0 Mails5 Mai20 Mai25

auslandischen Kennzahlen

Investmentfonds :

(z.B. Aktienfonds und Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10Jahre  seit Auflage

Rentenfonds). Die Performance p.a. -4,33% 4,16% 4,64% 7,15% 4,88% 5,47%

Anlagestrategie des Performance (kumuliert) -4,33% 4,16% 14,58% 41,30% 61,12% 406,41%

Depotmodells Volatilitat p.a. . 9.90%  10,29% 9.44% 10,62% 12,28%

verfolgt das Ziel, eine

stetige Ertrags-

entwicklung bei .

hoheren Wert- Anlageklassen Top Holdings

schwankungen zu DWS ESG Akkumula LC 46,32%

realisieren. Der W Aktien 8009% DWS US Growth LD 19,39%

monatliche Anlage- [l Anleihen 1721% DWS ESG Top Asien LC 9,74%

;yslfchsss pr?fST't das B Kasse 150% DWS Invest Euro-Gov Bonds LD 852%

| a'jf eon”d :E%i eo 0 I Geldmarkt 096% DWS Invest Euro Corporate Bonds LC 7.67%

aktuelle Kapital- Wl Sonstiges 023% DWS Invest ESG Top Euroland LC 6.26%

marktsituation an. DWS Invest Euro High Yield Corporates LC 210%
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 30,55% Informationstechnologie 26,85%
DWS US Growth LD 19,39%  Finanzsektor 17,73%
Frankreich 6,59%  Dauerhafte Konsumguter 14,44%
Deutschland 533% Gesundheitswesen 13,99%
Japan 530% Kommunikationsservice 12,26%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kdnnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich Ihrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte
Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn groéBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen ibernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: SWP, WPR, IPP, IP, Férder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat, Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV




Depotmodell Dynamik Handelsbltt

Gemanagtes
Fondsangebot

Gemanagte Fondsanlage SEHR GUT
Stand 31052025 Zurich Dezu(t)scherHerold
Bestand SWP, WPR, IPP, IP, Forder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat,

Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds

bAV Direktgarant, Vorsorgeinvest, Zurich VorsorgeFlex, Basis Renteinvest * " e
Anlageziel
Beim Depotmodell Stammdaten Wertentwicklung
Dynamik handelt es Fondskategorie Gemanagtes Depotmodell  500%
sich um ein 0
risikoorientiertes KVG s 400% |
gemischtes Anlage- Laufende Kosten 1,45% p.a. >
konzept mit einer Auflagedatum 31.07.2003 300%
Aktienquote W3h EUR
zwischen 90% und il 200% |
max. 100%. Die :
Allokation im
Portfolio erfolgt 100%
mittels Anlage in ox | ) ) ) ) ) )
Anteilen an in- und " MaiO5 Mai09 Mait3 Maif7 Mai2l  Mai25
auslandischen
Investmentfonds Kennzahlen
(z.B. Aktienfonds und Lfd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflage
Rentenfonds). Die Performance p.. 475%  4,25% 5,43% 8,23% 571% 6,95%
Anlagestrategie des -
Depotmodells Performance (kumuliert) -4,75% 4,25% 17,20% 48,55% 74,36% 334,44%
verfolgt das Ziel, eine Volatilitat p.a. - 11,69% 11,53% 10,68% 12,19% 12,37%
stetige Ertrags-
entwicklung bei
voraussichtlich sehr Anlageklassen Top Holdings
hO:e” Vlife”' DWS ESG Akkumula LC 48,40%
schwankungen zu _ =
realisieren. Der .A}men 95.42% DWS US GI’OWTh LD 2371:{:
monatliche Anlage- B Anleihen 232% DWS Invest ESG Top Euroland LC 14,04%
ausschuss passt das W Kasse 196% DWS ESG Top Asien LC 10,04%
Zielfondsporﬁolio B Geldmarkt 018% DWS Invest Euro-Gov Bonds LD 2,37%
laufend an die W Sonstiges oM% DWS Top Dividende LD 1,44%
aktuelle Kapital-
marktsituation an.
Top Regionen Top Sektoren (bezogen nur auf Aktienfonds)
Amerika 3049% Informationstechnologie 26,42%
DWS US Growth LD 23,1%  Finanzsektor 18,37%
Deutschland 6,89% Dauerhafte Konsumguter 14,07%
Frankreich 6,14% Gesundheitswesen 13,.37%
Japan 552% Kommunikationsservice 1.89%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwankungen, die
nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kdnnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschlusse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden. Mégliche wesentliche Risiken von
Fonds und Depotmodellen kdnnen u. a. folgende Risiken umfassen: Kursentwicklungen im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen Kapitalverlusten fihren
kénnen. Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich lhrer UberblicksméaBigen Information. Sie stellen weder eine Anlageberatung noch eine Produktempfehlung dar. Fir gemanagte
Depotmodelle gilt:

1) die GroBen ,Anlageklassen®, ,Top Regionen®, ,Top Sektoren®, sowie ,Wahrungen® werden auf einer vereinfachten Datengrundlage hergeleitetin dem Sinne, als dass in die Berechnung lediglich die
zehn groéBten Investitionsschwerpunkte der jeweiligen Fonds eingehen. Dariiber hinaus sind die Angaben bei diesen GréBen nur als approximativ zu verstehen, da in die Berechnung
unterschiedliche Datenzulieferungszeitpunkte der Zielfonds eingehen.

2) Darstellungen zu Kennzahlen und Wertentwicklungen von gemanagten Depotmodellen basieren auf monatlich aktualisierter Datenbasis.

Dieser Service wird von der Firma cleversoft GmbH bereitgestellt. Es wird keine Haftung fur die Vollstandigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualitat der Informationen ibernommen

* Produktnamen im Vertriebsweg Broker Retail: SWP, WPR, IPP, IP, Férder Renteinvest, Zurich Investment Zertifikat, Vorsorgeinvest Spezial, Zurich VorsorgeFlex Spezial, Basis Renteinvest Spezial

GEMANAGTE
JAHRE DEPOTMODELLE

Fach- / Verkaufskonzeption pAV
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¢4 ZURICH

Gemanagte
Depotmodelle

Handelsblatt

Gemanagtes
Fondsangebot

SEHR GUT

2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Quartalsweise
Informationen

Stand 31.03.2025

Néachstes
Update zum

GEMANAGTE 30.06.2025
JAHRE DEPOTMODELLE

Zurlck zur Agenda



Quartalsbericht Depotmodelle

GEMANAGTE
Q12025 JAHRE DEPOTMODELLE

Ein turbulenter Start ins Jahr2025

Das erste Quartal begann mit guten Konjunkturdaten aus den USA, die sowohl einen robusten Arbeitsmarkt als auch leicht niedrigere
Inflationszahlen aufweisen konnten. Mit der Amtstbernahme der neuen US-Regierung am 20. Januar stieg jedoch die Unsicherheit hinsichtlich
der US-Handelspolitik. Obwohl neue Zélle durchaus erwartet worden, Uberraschten den Markt sowohl deren Hohe als auch die betroffenen
Lander. Mit Kanada und Mexiko wurden langjahrige US-Verbilindete mit Zollen von 25% belegt. Zwar konnten diese Zélle durch Verhandlungen
im Februar noch zur Erleichterung des Aktienmarktes aufgeschoben werden, bis sie dann im Marz mit nur sehr wenigen Ausnahmen in Kraft
traten. Diese Politik gefahrdet nicht nur die Lieferketten der nordamerikanischen Industrie, sondern facht auch die Diskussionen zur Inflation
erneut an. Generell werden die Zolle zu weiteren Preissteigerungen fihren und damit die Inflationsrate steigern, die bereits jetzt schon Uber dem
Ziel der Zentralbanken liegt. Die grol3e Sorge am Markt ist daher eine Stagflation — also einer stagnierenden Wirtschaft bei gleichzeitig hoher
Inflation. Dieses Szenario ist besonders beunruhigend, da die Ubliche Reaktion der Zentralbanken auf eine stagnierende Wirtschaft Zins-
senkungen waren, die bei hoher Inflation aber nicht ohne weiteres umgesetzt werden kénnen. Derzeit ist es noch zu frih, die Auswirkungen der
Handelspolitik auf die Realwirtschaft bewerten zu kénnen. Der Markt wird die weitere Entwicklung mit groer Spannung verfolgen. In diesem
Umfeld waren es vor allem die bisher so erfolgreichen US IT-Werte, die nach den bisherigen Kursspringen deutlich Federn lassen mussten. Der
Aktienmarkt in Europa zeigt sich hingegen recht robust. Europaische Aktien profitierten dabei nicht nur von dem Ausgabenprogramm der neuen
Bundesregierung, sondern auch von einem deutlich glinstigeren Bewertungsniveau im Vergleich zu den USA. Das nachste Quartal wird weiter
stark von der politischen Seite beeinflusst. Das Zollpaket, welches von der US-Regierung im Rahmen des ,Liberation Day“ am 02. April verkiindet
wurde, fUhrte bereits zu Beginn des 2. Quartals zu erheblichen Verlusten am Aktienmarkt. Mit Blick nach vorne wird wichtig sein, wie lange Trump
an seiner harten Zollpolitik festhalt und wie stark sich die Handelsstreitigkeiten auf die Realwirtschaft auswirken.

Depotmodelle ESG

In den Depotmodellen ESG hatten wir uns bereits seit der Trump-Wahl auf verstarkte Marktturbulenzen eingestellt. Unser verstarkter Fokus auf
aktive Fonds reflektierte bereits die Erwartung, dass der Markt nicht mehr so konstant steigen wirde, wie bisher. Unsere Hoffnung war, dass die
aktiven Manager auf die erwartbaren Turbulenzen reagieren kénnen. Diese Hoffnung hat sich so weit erflllt und wir konnten hierdurch einen Teil
der Marktverluste vermeiden. Doch auch auf der Passivseite habe wir ein gutes Timing bewiesen. So haben wir Anfang Marz unsere Position in
dem Faktor ETF Quality abgebaut (mit einem Fokus auf stabil wachsende und daher teure Unternehmen) und in einen so genannten Value ETF
investiert, der verstarkt glnstig bewertete Unternehmen kauft. Hierdurch konnten wir einen Teil der Verluste, die gerade hoch bewertete Firmen
erlitten haben vermeiden.

Depotmodelle ETF Klima-Fokus

Auch die Depotmodelle ETF Klima-Fokus litten unter dem allgemeinen Ruckgang der Aktienkurse. Doch ahnlich wie bei unserem Depotmodellen
ESG haben wir auch hier gute Fonds ausgewahlt, die dem Sturm am Markt nicht schutzlos ausgesetzt waren. Unsere ,aktiven® ETFs haben auch
in dieser Marktphase bewiesen, dass sie gegentber herkdmmlichen passiven Instrumenten einen Mehrwert liefern und konnten somit einen Teil
der Verluste abwenden.

Wertentwicklung der Depotmodelle im Top/Flop-Investments im Quartal
Quartal (Neugeschéft) e
-8% -6% -4% 2% 0% DWS TOP DIVIDENDE-TFC 1%
DWS INVEST ESG TOP ERLND-FC E— 55%
-1.35% HEEM  Einkommen ESG DWS ESG EUROPEAN EQ-TFC EURA . 34%
-1,65% HEEEE Einkommen Plus XMSCIEUESG1C 277
ROBECO SUS EUR STARS EQ-FEUR . 27%
-1,67% I Einkommen ETF Klima-Fokus DWS INVEST-ESG EQ IN-TFC m 18%
-315% NS B:slance ESG DWS-ESG EURO SM/MID CAP-TFC m 17%
AMUNDI MSCI EUROPE SRI P-D m 1,0%
-341% I Balance Plus BNP PARIB MSC EU SCAP SR-CAP m 09%
-4,03% MENSSNSSEEE Balance ETF Klima-Fokus BNP PARIBAS EASY MSCIJAPAN W 0.9%
X MSCI EM ESG 1C 1 04%
-4,96% I \\achstum Plus ASSENAGON CREDIT SEL-I2R AE 1 02%
5007 EEEE— \Vchstum ESG DWS INV-ESG GLOB EMKT EQ-TFC -05% 1
DWS TOP ASIEN-TFC 04% mmm
*5,78% | Dynamik Plus X MSCI| JAPAN ESG 1C _2’7% [
-6,34% S \\achstum ETF Klima-Fokus BNP MSCIEMERGING MSRIPAB | -297 M
ISHARES CORE MSCIWORLD -54% -
-6,41% I Dynamik ESG X MSCI WORLD QUALITY -57% I

DWS AKKUMULA-TFC -6,1% I

-7.604 I  Dynamik ETF Klima-Fokus
FIDELITY FNDS-WRLD FD-Y ACCE -6,3% I

Performance in Q1 2025 (31.12.2024 bis 31.03.2025). Quelle: Zurich, Bloomberg.
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Marktvergleich Depotmodelle
Depotmodelle Zurich vs. Produkte Wettbewerber

Kommentierung Investment Management
von Zurich fir Q12025

Das erste Quartal 2025 begann mit guten Konjunkturdaten
aus den USA, die sowohl einen robusten Arbeits-markt als
auch leicht niedrigere Inflationszahlen aufwiesen.

Mit der Amtstibernahme der neuen US-Regierung am 20.
Januar stieg die Unsicherheit hinsichtlich der US-
Handelspolitik, insbesondere durch tberraschend hohe
Z6lle auf Importe aus Kanada und Mexiko.

Die neuen Zolle gefahrden nicht nur die Lieferketten der
nordamerikanischen Industrie, sondern kénnten auch die
Inflation anheizen, was die Sorge vor einer Stagflation, also
einer stagnierenden Wirtschaft bei gleichzeitig hoher

..‘ |
L

Inflation, verstarkt.

Politischen Turbulenzen filhrten dazu, dass die bisher so Handelsblatt -

erfolgreichen US-IT-Werte deutliche Verluste hinnehmen -

mussten, wahrend européische Aktien von einem Gemanagtes

Ausgabenprogramm der neuen Bundesregierung und Fondsangebot

einem giinstigeren Bewertungsniveau profitierten. SEHR GUT

In den Depotmodellen ESG und ETF Klima-Fokus konnten 2025

Marktverluste teilweise vermieden werden, indem gute Zurich Deutscher Herold

Timing-Entscheidungen getroffen und aktive Fonds Lebensversicherund’AG

ausgewahlt wurden, die dem Marktsturm besser Im Test: 106 gemanagte Fonds

standhielten als herkdémmliche passive Instrumente. b GEMANAGTE
JAHRE  DEPOTMODELLE

Wettbewerbsvergleich Q12025 - Ubersicht

12%
Nirnbarger Portfolio offensiv
Zurich Depotmodell Wachstum ESG
Zurich Depotmodell Dynamik Plus.
10% Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth R
LV 1871 Strategie Nachhaltigkeit
Allianz Strategiefonds Galance R EUR
Nlrnberger Portfolio Nachhaltigheit Zurich Depotmodell Dynamik ESG
Volkswohl Bund ETF (indexfonds)
8%
LV 1871 ETF-Portiolio Plus $0
Zurich Depotmodel| Balance ESG
_ . 2Zurich Depotmodell wachstum ETF Kiima-Folass
L
(-9 Numberger Portfolio dynamisch
!" 6% Lv 1871 ETF-Portfolio Plus 60
s Zurich Depotmodell Balance Plus s Alte Leipziger Zukunft
-~
.
= Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced R o
g Zarich Pr——— % e Barmenia Nachhaitigkeit Balanced | Zurich Depotmodell Dynamik ETF Klima-Folus
- .
c 4% . =
@ LV 1871 Expertenpolice ™
-4 .
Ahe Leipziger Vermbgen N v . &
= o
Fiossbach von Storch - Multi Asset - Defensive R —® . L. . TS ———TTO—— 5 Chance (nvest B
2% L L - . . Barmenia vermoégensportfolio Dynamisch
Nurnberger Portfolio defensiv . " =
° » o
Zurich Depotmodell Einkommen Plus PR Zurich Depotmodell Balance ETF Klima-Fokus
. ™ AXA Wachstum invest 8 ERGO Vermogensmanagement Flexibel
Allisnz Strategiefonds Stabilitit A2 EUR . » Alte Leipriger Stabilitat Barihenia Vermogensportfolio Balanced
- Volkswohl Bund Dimensional Balanced
0% ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen
3% 5% % 9% 11% 13% 15%
DB E£5G Conservative SAA /\EAG FairRetumn A Allianz xapital Plus A EUR
ERGO Vermgensmanagement Robust
Flosshiach von Storch - Multiple Opportunities Il
Zurich Depotmodell Einkommen ESG

Volatilitat (3 Jahre, p.a.)

Eigene Berechnungen Zurich Investment Management auf Basis der aktuellen Datenverfigbarkeit. Letzter Datenabruf
Ende Q1 2025. Die enthaltenen Daten stammen aus als zuverlassig und glaubwirdig betrachteten Quellen. Zurich
Ubernimmt jedoch weder ausdrlcklich noch stillschweigend eine Gewahr flr die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Informationen. Zu zuklnftigen Aktienallokationen, Renditewerten, Kosten und Aktienquoten kann keine Aussage
getroffen werden. Wertentwicklungen in der Vergangenheit stellen keine Garantie fur zuklnftige Entwicklungen dar.
Diese Publikation wurde ausschlief3lich zu Informationszwecken erstellt. Der Wettbewerbsvergleich kann eine individuelle
Beratung nicht ersetzen und stellt keinerlei Empfehlung fur eine bestimmte Investmentstrategie dar. Die verglichenen
Depotmodelle stellen ein breites Spektrum an Wettbewerbern reprasentativ dar. Es kann dennoch nur ein Teil der
Wettbewerber beriicksichtigt werden; der Wettbewerbsvergleich erhebt keinerlei Anspruch auf Vollstandigkeit.

Fach- / Verkaufskonzeption pAV



Marktvergleich Depotmodelle Handelsblat

Gemanagtes
Depotmodelle Zurich vs. Produkte Wettbewerber Fondsangebot
Stand 31.03.2025 SEHR GUT
2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

GEMANAGTE ™ s Fondpatean
Assekurata

JAHRE DEPOTMODELLE 28.04.2025

Einkommen, Aktienanteil ca. 20%

| 3Jah
3 Jahre 3 Jahre 3 Jahre pri Laufendes Laufende

Produkt - Sicherheitsorientiert (Aktienanteil ~20%) Rendite /
Rendite |Rendite p.a., Volatilitat Volatilitat

Jahr Kosten

WWK Depot Strategie 20/80

Nurnberger Portfolio defensiv 5,5%
MEAG FairReturn A 5,1%
Zurich Depotmodell Einkommen Plus 4,6%
Zurich Depotmodell Einkommen ETF Klima-Fokus 2,7%
Zurich Depotmodell Einkommen ESG 2,7%
Allianz Strategiefonds Stabilitat A2 EUR 2,1%
DB ESG Conservative SAA 1,3%
Aachen Minchener - DWS Vermogensmandat-Defensiv 0,8%
Bayerische Fondsrente Defensiv (BlackRock Defensive D5) -0,2%
Gothaer Comfort Ertrag T -0,8%

Balance, Aktienanteil ca. 50%

' 3 Jahre
3 Jahre 3 Jahre 3 Jahre Laufendes Laufende
Produkt - Ausgewogen (Aktienanteil ~50%) . Rendite /
Rendite |Rendite p.a., Volatilitat Volatilitit Jahr Kosten

0,55

Allianz Strategiefonds Balance R EUR 14,4%

WWK Depot Strategie 40/60 10,9% 5,7% 0,62
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced R 10,6% 6,5% 0,52
Barmenia Nachhaltigkeit Balanced 10,1% 8,7% 0,38
LV 1871 Strategie Nachhaltigkeit 10,0% 8,7% 0,37
Nurnberger Portfolio dynamisch 9,2% 8,2% 0,37
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive R 7,6% 5,0% 0,49
LV 1871 Expertenpolice 7.3% 6,3% 0,38
Zurich Depotmodell Balance ESG 7,1% 8,5% 0,27
MEAG EuroErtrag A 7,0% 6,5% 0,35
LV 1871 ETF-Portfolio Plus 60 6,8% 8,3% 0,27
ERGO Vermogensmanagement Flexibel 6,7% 9,3% 0,23
Zurich Depotmodell Balance Plus 6,5% 8,0% 0,26
Zurich Depotmodell Balance ETF Klima-Fokus 6,2% 9,5% 0,21
ERGO Vermogensmanagement Ausgewogen 6,1% 8,3% 0,24
DB ESG Balanced SAA 5,0% 7,8% 0,21
Alte Leipziger Stabilitat 4,8% 6% 7,8% 0,20
Gothaer Comfort Balance T 4,7% 9,2% 0,17
Barmenia Vermogensportfolio Balanced 4,7% 9,5% 0,16
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst 4,5% 7,1% 0,21
AXA Wachstum Invest B 4,5% 9,5% 0,15
Volkswohl Bund Dimensional Balanced 3,7% L 2% 9,8% 0,12
ERGO Vermogensmanagement Robust 2,2% 11 0,7% 6,5% 0,11
Swiss Life Swiss Life Income+ 1,6% J] 0,5% 5,4% 0,10
Allianz Kapital Plus A EUR -1,5% -0,5% 9,1% -0,05 -1,3 1,15%

Eigene Berechnungen Zurich Investment Management auf Basis der aktuellen Datenverflgbarkeit. Letzter Datenabruf Ende Q1 2025. Die enthaltenen Daten stammen aus als
zuverlassig und glaubwiirdig betrachteten Quellen. Zurich Gbernimmt jedoch weder ausdricklich noch stillschweigend eine Gewahr fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Informationen. Zu zuklnftigen Aktienallokationen, Renditewerten, Kosten und Aktienquoten kann keine Aussage getroffen werden. Wertentwicklungen in der Vergangenheit
stellen keine Garantie fur zukunftige Entwicklungen dar. Diese Publikation wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Der Wettbewerbsvergleich kann eine
individuelle Beratung nicht ersetzen und stellt keinerlei Empfehlung fur eine bestimmte Investmentstrategie dar. Die verglichenen

Depotmodelle stellen ein breites Spektrum an Wettbewerbern reprasentativ dar. Es kann dennoch nur ein Teil der

Wettbewerber bertcksichtigt werden; der Wettbewerbsvergleich erhebt keinerlei Anspruch auf Vollstandigkeit.

Fach- / Verkaufskonzeption pAV




Marktvergleich Depotmodelle Handelsblat

Gemanagtes
Depotmodelle Zurich vs. Produkte Wettbewerber Fondsangebot
Stand 31.03.2025 SEHR GUT
2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

GEMANAGTE T Fondspatan

Assekurata

Wachstum, Aktienanteil ca. 80% JAHRE DEPOTMODELLE 28042025

3Jah
3 Jahre 3 Jahre 3 Jahre suis Laufendes Laufende
Produkt - Chancenorientiert (Aktienanteil ~80%) Rendite |Rendite p.a.| Volatilitt Rendite / o e

Volatilitét
Volkswohl Bund ETF (Indexfonds)

MEAG EuroBalance A 19,1%
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth R 14,1%
Zurich Depotmodell Wachstum ESG | 14,0%
WWK Depot Strategie 60/40 12,0%
Gothaer Comfort Dynamik T 11,3%
Zurich Depotmodell Wachstum ETF Klima-Fokus 11,2%
Deutsche Bank Best Allocation - Flexible 11,1%
TBF 4Q Special Income 10,8%
HanseMerkur Strategie ausgewogen 10,4%
DWS Funds Global Protect 80 8,8%
DB ESG Growth SAA 8,4%
Zurich Depotmodell Wachstum Plus 8,0%
DWS Multi Opportunities 6,5%
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il 6,5%
Barmenia Vermogensportfolio Dynamisch 6,2%
Swiss Life Swiss Life Balance+ 5,6%
Alte Leipziger Vermogen 5,4%
Alte Leipziger Vermogen 5,4%
Franklin Global Multi-Asset Income Fund A(Qdis)EUR 3,1%
Gothaer Multi Select A 0,3%

Dynamik, Aktienanteil ca. 95%

3 Jahre
. . ) 3 Jahre 3 Jahre 3 Jahre . Laufendes Laufende
Produkt - Dynamisch (Aktienanteil ~95%) . Rendite /
Rendite |Rendite p.a.| Volatilitat Volatilitht Jahr Kosten

Alte Leipziger Zukunft

Volkswohl Bund Klassiker 17,6%
Zurich Depotmodell Dynamik ESG 16,5%
HanseMerkur Strategie chancenreich 15,2%
LV 1871 ETF-Portfolio Plus 90 13,1%
WWK Depot Strategie 80/20 12,9%
Zurich Depotmodell Dynamik Plus 12,6%
Zurich Depotmodell Dynamik ETF Klima-Fokus 11,8%
Gothaer Global 11,4%
Swiss Life Swiss Life Dynamic+ 10,3%
AXA Chance Invest B 10,0% m‘% 11,1% 0,29 m 0,66%

Eigene Berechnungen Zurich Investment Management auf Basis der aktuellen Datenverfliigbarkeit. Letzter Datenabruf Ende Q1 2025.
Die enthaltenen Daten stammen aus als zuverlassig und glaubwirdig betrachteten Quellen. Zurich Gbernimmt jedoch weder
ausdriicklich noch stillschweigend eine Gewahr fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Informationen. Zu zukunftigen
Aktienallokationen, Renditewerten, Kosten und Aktienquoten kann keine Aussage getroffen werden. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit stellen keine Garantie fur zukUnftige Entwicklungen dar. Diese Publikation wurde ausschlieRlich zu
Informationszwecken erstellt. Der Wettbewerbsvergleich kann eine individuelle Beratung nicht ersetzen und stellt keinerlei
Empfehlung fur eine bestimmte Investmentstrategie dar. Die verglichenen Depotmodelle stellen ein breites Spektrum an
Wettbewerbern reprasentativ dar. Es kann dennoch nur ein Teil der Wettbewerber bericksichtigt werden; der Wettbewerbsvergleich
erhebt keinerlei Anspruch auf Vollstandigkeit.

Fach- / Verkaufskonzeption pAV
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## ZURICH

Gemanagte
Depotmodelle

Nachhaltigkeit geht
nicht zu Lasten der
Rendite

Stand 31.05.2025

ZurlUck zur Agenda



Nachhaltigkeit geht nicht zu Lasten der Rendite

Depotmodelle Zurich im Neugeschaft und
Nachhaltigkeitsbezogenheit

Stand 31.05.2025 GEMANAGTE

JAHRE DEPOTMODELLE

Nachhaltigkeitsbezogene Positionierung / Abgrenzung

ETF
Klima-Fokus

Einkommen
Balance
Wachstum

Dynamik

Einkommen

. K . ESG- .
Belahoe anlage Aspekte aus den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales Depotmodell |
(Social) und gute Unternehmensflihrung (Governance) bertcksichtigt garantierter |

Wachetum werden sollen. Sie investieren dabei in durch Fondsmanager nachhaltige \ z\ M=t /e

Dynamik

Dynamik

auktgem
Q‘O/ ) . x?vé

\\

( ETF- Dr)po!modr:\l\\

Die Depotmodelle ETF Klima-Fokus sind unser ,nachhaltigstes Modell“.
Diese investieren groBtenteils in glinstige, passiv gemanagte ETFs, die im
Einklang mit dem Pariser Klimaschutzabkommen stehen und insbeson-
dere einen aktiven Beitrag zur stetigen Dekarbonisierung leisten.

mit Klima-Fokus |
garantierter
Z\ Mindest-

/.o
) e S
(\46\\_3“&“‘25 PLC

gy "2k
”lelt ist oe®

Die Depotmodelle ESG berucksichtigen in der Anlageform bestimmte Nach-

N
haltigkeitskriterien. Diese Anlage kann sich eignen, wenn bei der Kapital- 3 b

o
2 %

/s
/‘\\a

gemanagte Fonds und auch in geringem Anteil in nachhaltige passive
Fonds (ETFs).

Die Depotmodelle Plus zeichnen sich dadurch aus, dass Uberwiegend in aktiv
gemanagte Fonds ohne die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsansatzen investieren.
Das Angebot richtet sich mehr an Anleger, die insbesondere klassische Fondsanlagen
mit alleinigem Fokus auf Rendite winschen.

Wertentwicklung p. a. — ,Nachhaltigkeit geht nicht zu Lasten der Rendite*

Einkommen

Wertentwicklung
p.a. der
gemanagten
Depotmodelle

Einkommen ETF

Balance Wachstum Dynamik

Einkommen Plus
Balance ETF
Balance ESG
Balance Plus

Wachstum ETF

Wachstum Plus
Dynamik ETF
Dynamik ESG
Dynamik Plus

letztes Jahr 48% | 48% | 44% | 49% | 3,7% | 34% | 51% | 39% | 20% | 52% | 49% | 24%
letzten 3 Jahren 24% | 23% | 27% | 3,7% | 39% | 32% | 56% | 62% | 38% | 58% | 73% | 51%
letzten 5 Jahren 21% | 1,6% 21% | 53% | 45% | 43% | 83% | 81% | 6,7% | 91% | 94% | 81%

Wertentwicklungen verstehen sich nach Fondskosten. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur zuktnftige Entwicklungen. Fondsentwicklungen unterliegen Schwan-
kungen, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Daher kénnen aus Vergangenheitswerten keine verlasslichen Ruckschltsse fur die kiinftige Wertentwicklung gezogen werden.

Nachhaltigkeit

in der Fondsauswahl
e e ——
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Zurich im ESG-
Unternehmens-
ranking 2024 mit
der Hochstnote
«Gold»
ausgezeichnet.




Aktuelle Ratings

Uberblick Uber die

wichtigsten Ratings von

Zurich fur fondsgebundene
Altersvorsorgeprodukte der
Produktlinie FV Spezial

Stand: 05/2025

Basisrente

Direkt-
versicherung

Private

Franke & Morgen & [ascore]*** [VEP*++
Bornberg* Morgen** Das Scoring

Vorsorge

Lfd Einmal-
Beitrag  beitrag
Basis Renteinvest | (gemanagt) FFF+ FFF+ ] .
fohne Garaitie) (ndviduel) FEF+ FFF not rated not rated 1,1-,,sehrgut
Basis Renteinvest | (gemanagt) EEE
(mit Garantie) (indviduell) <+ FFF-P not rated not rated not rated
Vo I'SOI'QEanESI "
{bAV Garantieguthaben) TEAEEY LEAElE not rated 0,9-,exzellent
Vorsorgeinvest | (gemanagt)y FFF+ FFF kAR * % Kk k ok I . .
(ohne Garantie) (individuell) FFF+ FFF herausragend il
Vorsorgeinvest | (gemanag) FFF A kA * % K Kk ok l 0,9-“exzellent
(mit Garantie) (individuell) FEE herausragend

*

*k

*** [ascore] Das Scoring: Bewertung von einem Stern (schlechteste Note) bis sechs Sterne (beste Note)

**** |\VEP (Institut fur Vorsorge und Finanzplanung) — Achtung: Bewertungsklassen seit 04/2024 geandert, alle Schichten nach neuem Schema: “Exzellent” (0,5 bis 0,9),
“Sehr gut” (1,0 bis 1,4) bis “gut” (1,5 bis 2,4)

fiir Vorsorge und
Finanzplanung

fiir Vorsorge und
Finanzplanung

ivfp.darbav
Rating: 06/2024

Nachhaltigkeit

in der Fondsauswahl
Fondsangebot Zurich Fondspalicen

L. 0.2 .0 00 & & & 8
Unternehmen Rendite

Jokdkok  kkdkdok

Flexibilitat Transparenz

Zurich Deutscher Herold

Fach- / Verkaufskonzeption pAV

Franke | Bornberg

Privatrente
Fonds

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Vorsorgeinvest (Spezial)
individuelle Fondsauswahl

f-b-rating.de

FFF+ Handelsblatt
hervorragend + 0,5 Gemanagtes
o Fondsangebot
SEHR GUT
2025

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Im Test: 106 gemanagte Fonds
aus 17 Fondspolicen
Assekurata
28.04.2025

Zurich im ESG-
Unternehmens-
ranking 2024 mit
der Hochstnote
«Gold»
ausgezeichnet.

Franke&Bornberg Bewertungsklassen: FFF+ = hervorragend, FFF = sehr gut, FF+ = gut, FF = befriedigend, F+ = ausreichend, F = mangelhaft, F-- = ungenugend
Morgen & Morgen: Bewertung von einem Stern (schlechteste Note) bis funf Sterne (beste Note)

Zum sechsten Mal
hintereinander konnte
Zurich mit seinen
gemanagten
Depotmodellen
(Schicht 1-3) eine
"sehr gut(e)"
Gesamtbewertung
im Kreis der
Besten erzielen.




